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Presentacion

Durante el tercer trimestre del afio, es decir, entre julio y septiembre, la economia venezolana continu6 presentando
una tendencia de crecimiento. La inflacion, si bien sigui6é siendo elevada, la mensual se mantuvo en un digito y la
acumulada, por primera vez en dos décadas, podria cerrar el afio en s6lo dos digitos. En relaciéon con el tipo de cambio
bolivar-délar, el oficial se mantuvo con variaciones muy moderadas; mientras que el tipo de cambio paralelo creci6 a un
ritmo mas acelerado, con lo cual se amplié considerablemente la brecha cambiaria. A lo largo del trimestre, el uso de
divisas en el pais continu6 en declinacién. Un hecho significativo durante este periodo, fue el anuncio del Ejecutivo
Nacional, en el mes de julio, de la rebaja de la alicuota para las transacciones realizadas en bolivares por los
contribuyentes especiales desde 2% a 0%, contemplado en el decreto que estableci6 el Impuesto a las Grandes
Transacciones Financieras (IGTF). Sin embargo, si bien es cierto que, ese decreto, aprobado en 2022, no fue derogado,
el nuevo decreto representa una disminucién tributaria significativa para los contribuyentes especiales, que en su

mayoria son las empresas.
Producto Interno Bruto (PIB)

Segun el Observatorio Venezolano de Finanzas (OVF), en
el tercer trimestre del afio, la economia venezolana
creci6 un 5,9%, en comparacién con el mismo periodo
del afio 2023. De acuerdo con la ONG, este resultado
obedeci6 al incremento de la produccién petrolera, en
13,0%, y, en menor medida, a la actividad no petrolera,
que creci6 4,8%. Durante este periodo, también, se
registraron aumentos significativos en la recaudacion
del IVA, el crédito bancario y, especialmente, en el gasto
del gobierno. De esta manera, en los primeros nueve
meses del afio, es decir, entre enero y septiembre, la
economia venezolana mostré6 un crecimiento de 3,8%.
Ver. Lamentablemente, esta informacién no pudo ser
contrastada con los datos oficiales pues, para el
momento de la publicacién del presente informe, el
Banco Central de Venezuela (BCV) no habia hecho
publicas sus cifras.
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Fuente: Banco Central de Venezuela (BCY) f Observatorio Venezolano de Finanzas (OVE),

Actividad Petrolera

Produccion.- De acuerdo con el informe de la OPEP,
Monthly Oil Market Report, durante el tercer trimestre, la
produccién petrolera venezolana, tomando en cuenta las
fuentes directas (oficiales), tuvo un promedio de 933.000
barriles diarios; mientras que, segun fuentes secundarias,
el promedio fue de 871 mil barriles diarios. Esos datos
revelan un ligero aumento de 32% y 3,9%
respectivamente, comparados con el segundo trimestre
de ano, cuando el promedio de produccion fue de
904.000 bpd, segun fuentes directas y de 838.000 bpd,
segin las fuentes secundarias. Ahora, al comparar este
tercer trimestre con el mismo periodo de 2023, se
observan aumentos de 17%, segun las fuentes directas, y
de 13,5%, segun fuentes secundarias. Ver.

Produccidn de Petréleo Crudo de Venezuela
lulio - Septiembre 2024
(Miles de Barriles Diarios, MBD)

Fuentes directas a7 T8 64 S04 928 927 943 933
Fuentes secundarias 767 748 816 a8 863 875 877 a71

Fusnta: hitps:/fwan.op rgfopec_webfenfpublications/ 73100kt |

Exportaciones.- Entre julio y septiembre, el promedio
diario de las exportaciones de crudo y combustible se
ubicoé en 771.000 barriles diarios, con un aumento del
15% en comparacion con el segundo trimestre del afo.
Por su parte, los productos derivados y petroquimicos
promediaron las 374.000 toneladas métricas diarias.

Durante el tercer trimestre, salieron de Venezuela 131
cargamentos, principalmente, con destino a China,
Estados Unidos y Europa. Agosto fue el mes en el cual
las exportaciones alcanzaron su nivel mas alto en mas
de cuatro afios. Sin embargo, las fallas de generacion


https://observatoriodefinanzas.com/la-actividad-economica-se-expandio-38-en-los-tres-primeros-trimestres-de-2024/
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/OPEC_MOMR_September_2024.pdf
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eléctrica forzaron la suspension de las refinerias,
terminales petroleras y cuatro mejoradores que
procesan crudo extra pesado de la Faja del Orinoco.

Exportaciones Petroleras de Venezuela
Julio - Septiembre 2024
[Miles de barriles diarios, MBD)

Producte Julie Agosto  Septiembre  Total Prom
Cangamentos 38 51 a2 131 43,6
Crude y eombustible SB5600 BE4.220 Ed42. 600 - J70.8
Derivados y petroguimicos (tm) 266000 5SE£9.000 267.000 - 374.000

Precio del Crudo Venezolano.- En el tercer trimestre de
2024, el precio del petroleo venezolano (mezcla Merey)
promedié 61,55 dolares por barril, una caida de 10,02
dolares en relaciéon con el segundo trimestre del afo,
cuando promediod los 71,57 dolares por barril. A pesar de
esta caida del precio en el trimestre, para los nueve
primeros meses del afo, el precio del barril venezolano
promedi6é 67,15 dolares Ver, Y, sobre la base de ese
mismo precio, los ingresos facturados por PDVSA, en ese
periodo, alcanzaron un acumulado de 11.300 millones de
dolares. Ver.

Precio del Petréleo Venezolano (Merey)
Julio - Septiembre 2024
Promedio Mensual en Délares

Mes Prom Il T Julio Agosto ptiembre  Prom I T
Precio $ 71,57 67,61 62,15 54,91 61,55
Fuente: filey///C:UsersfEquipo-Dell/Downloads/OPEC MOMR October 2024 pdf

Actividad no petrolera

Sector industrial.- De acuerdo con los datos del
Sistema de Informacién Estadistica de CONINDUSTRIA
(SIEC), obtenidos a través de la Encuesta de Coyuntura
Industrial (ECI-IIT 24), en el tercer trimestre del afio, la
produccién industrial privada de Venezuela creci6 de la
siguiente manera: 11%, en julio, de 10% en agosto, y 2,2%
en septiembre, para un promedio trimestral de 7,6 %, al
compararla con el mismo periodo de 2023. Entre enero y
septiembre, el promedio de crecimiento fue de 16,0%.

Los sectores industriales con mejor desempefo fueron el
farmacéutico (74,6%), autopartes (69,7%), madera y papel
(25,4%), otras industrias (21,5%), alimentos (14,3%), y
plastico y caucho 6,1%. En contraste, entre los sectores
con desempeiio negativos destaca fundiciéon de metal y
productos metalicos (-42,4%), la produccién en
magquinaria, equipo eléctricos y 6ptica (-23,1%), bebidas
(-10,4%), textil y calzado (-9,2%), minerales no metalicos
(-9,2%), y quimico (-5,7%). Los datos revelan, ademas,
que la capacidad utilizada del sector subi6 a 43,8%, la
mas alta desde el IV trimestre de 2015 y que los altos
impuestos siguen siendo la principal traba para la
produccién. Ver.
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indice de Volumen de Produccién
por actividad econdmica
3T 2024 - 3T 2023
Var % anualizada

Fuente: Sistema de Informacion Estadistica de CONINDUSTRIA [SIECK 3er, Trimestre 2024 /

hittps:ffconindustria cog/

Sector Comercio.- El presidente del Consejo Nacional
del Comercio y los Servicios (Consecomercio), Gustavo
Valecillos, inform6 que en el primer semestre de 2024,
este sector habia experimentado un crecimiento del
2,8%, en comparacion con el afio anterior. Sin embargo,
destacdé que en el tercer trimestre, especificamente
entre agosto y septiembre, se habia producido una
desaceleracién. No obstante, anticipé6 un crecimiento
de entre el 2,5% y el 3% para el cierre de afio. Ver.

indice Nacional de Precios al Consumidor
(Inflacion)

En el tercer trimestre de 2024, tanto el BCV como el
OVF publicaron cifras moderadas de la inflacién
venezolana; pero con tendencias distintas. Para el BCV,
en julio la tasa de inflaciéon fue de 0,7%, en agosto de
1,3% y en septiembre de 0,8%. De modo que, para el
cierre del trimestre, la inflacién acumulada del ano fue
de 12,1%, y la interanual se ubicé en 25,7%. El OVE, por
su parte, muestra cifras un tanto mas elevadas. En julio,
una inflacién mensual de 2,86%, en agosto de 3,94% y
en septiembre de 2,43%. Para el cierre del trimestre, la
inflacién acumulada fue de 30,4% y la interanual de
46,2%. Segun las estimaciones, por primera vez en una
década, Venezuela cerrara este afio con una inflacion
acumulada de s6lo dos digitos.

Venezuela
Inflacién Mensual
2024
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Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV)/S Observatorio Venezolano de Finanzas (OVF)


https://www.eluniversal.com/economia/195505/consecomercio-estima-que-cerraran-el-ano-con-un-crecimiento-de-entre-25-y-3
https://economiahoy.digital/precio-del-petroleo-venezolano-en-2024/
http://www.petroguia.com/pet/noticias/petr%C3%B3leo/pdvsa-acumula-ingresos-por-11300-millones-al-cierre-del-tercer-trimestre-de-2024
https://conindustria.org/#_blank
https://www.bancaynegocios.com/datos-produccion-industrial-reporto-aumento-interanual-de-76-al-cierre-del-tercer-trimestre/
https://www.bcv.org.ve/notas-de-prensa/inflacion-de-septiembre-disminuyo-con-respecto-al-mes-previo-y-continua-registrando
https://observatoriodefinanzas.com/indice-nacional-de-precios-al-consumidor/
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Tipo de cambio

Durante el tercer trimestre, la tasa de cambio oficial
mostré una tendencia creciente, pero lo hizo a un ritmo
mucho menor que la del mercado libre (Paralelo), con lo
cual, el diferencial entre ambos tipos de cambio se
profundizé.

En julio, la brecha se mantuvo en un rango promedio de
11% y 14%, con un pico de 17,41%, alcanzado el 29 de
julio (un dia después de las elecciones presidenciales);
en agosto, la brecha cerr6 en 16% con un pico, el 28 de
agosto, de 22%; y, en septiembre, el promedio de la
brecha fue de 18%. Al cierre de este tGltimo mes, la tasa
oficial se ubicé en 36,90 bolivares por doélar, mientras
que la tasa de mercado fue de 42,97 bolivares por doélar.

La oferta de divisas de las mesas de cambio del sector
bancario no fueron suficientes para abastecer el
mercado, con lo cual, se produjo una mayor demanda en
el mercado paralelo. Por esta razoéon, el BCV debid
continuar recurriendo a la oferta de divisas para
mantener la estabilidad del tipo de cambio, ejecutando
21 intervenciones cambiarias durante el trimestre,
siendo julio el mes de mayor actividad con 11
intervenciones. Ver.

Tasa de Cambio
al cierre de cada mes
Julio = Septiembre 2024

3LULzO024 36,30
J1AGO2024 36,62 42,47 16% 5
30SEPT2024

Fuente hi

Uso de divisas

De acuerdo con un estudio de Ecoanalitica realizado en
los 10 estados mas poblados del pais, hasta el mes de
agosto, los pagos en bolivares representaron el 71% de
las transacciones, mientras que los pagos en divisas so6lo
representaron el 29%. La supremacia del bolivar se debe
a la mayor disposicion de la moneda nacional y la
optimizacién de los medios de pago. Sin embargo,
Econalitica advirtié que, con el aumento de la brecha
cambiaria, el doélar se considera como un bien de alto
valor y su uso se ha empezado a evitar para hacer pagos
cotidianos. Segun el estudio, en la compra de bienes
basicos como alimentos y medicinas, los pagos en
bolivares exceden el 85%, mientras que en electronicos
y electrodomésticos, la proporcion es de 60-40. Ver.

En relaciéon con la dolarizacion financiera, segtn datos
recopilados por la consultora Aristimufio Herrera &
Asociados, la participaciéon de los depoésitos en moneda
extranjera en la estructura de las captaciones totales de
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la banca, en el mes de julio, representé el 31,11%, en
agosto el 32,45% y en septiembre 27,19%, el nivel mas
bajo en los ultimos cinco afios. En concreto, los
depédsitos totales en divisas fueron equivalentes a
1.651,61 millones de dolares, al tipo de cambio oficial. Se
estima que en Venezuela circulan mas de 4.500 millones
de dolares, de los cuales poco mas de un tercio esta
depositado en la banca. Ver.

Recaudacion tributaria

Entre los meses de julio y septiembre, la recaudacion
fiscal en Venezuela, estimada en doélares
estadounidenses, fue de 3.769 millones, con lo cual, en
el tercer trimestre, alcanzé los 8.852 millones de
délares. Un resultado con wuna variacion de 129%
respecto del mismo periodo de 2023. Segin los
expertos, este aumento significativo en sus niveles de
recaudacion responde a la alta presion fiscal sobre el
sector empresarial y, hasta ese momento, a la relativa
estabilidad cambiaria y de precios. El componente de
mayor aporte durante el periodo fue el Impuesto sobre
la Renta.

Recaudacion Fiscal
Julio - Septiembre 2024
(Millones de Délares)

Recaudacién Fiscal 1.664 1.211 894 3.769

ISLR 1.154 32,6 398 2.284,6
IVA 258 2739 278 8099
Renta Aduanera 140 126,7 140 4067
Otros 112 78,1 78 268,1

Fuente: Servicio Integrado de Administracidn Tributaria (Seniat).

Remuneraciones

De acuerdo con las cifras del Observatorio Venezolano
de Finanzas (OVF), en el tercer trimestre de 2024, la
remuneracion promedio, en doélares, del sector
comercio y servicios del Area Metropolitana de Caracas
se ubico en USS 241 mensuales, un aumento de 19,3%
respecto a similar periodo de 2023.

Por categorias, los gerentes recibieron USS 512
mensuales, los profesionales y técnicos USS 338 y los
obreros USS$ 222, todos en el sector comercio y servicios
que emplea el 60% del total de los ocupados. A nivel
nacional la remuneraciéon promedio se ubicé en USS 110,
al cierre del tercer trimestre, 119% inferior al promedio
registrado en el sector comercio y servicios del Area
Metropolitana de Caracas. Se debe considerar que la
remuneracion promedio del sector privado fue cuatro
veces mayor que la del sector pablico. Ver.

Perspectivas

En el informe World Economic Outlook (Perspectivas
Econémicas Mundiales), publicado en el mes de octubre,
el Fondo Monetario Internacional (FMI) modificé sus


https://noticierodigital.com/2024/09/el-bolivar-gana-terreno-en-venezuela-segun-asdrubal-oliveros/
https://www.bcv.org.ve/politica-cambiaria/intervencion-cambiaria
https://www.bancaynegocios.com/exclusivo-dolarizacion-de-depositos-bancarios-cae-a-un-minimo-de-27-con-19-porciento-en-cinco-anos/
https://www.bancaynegocios.com/ovf-remuneracion-promedio-en-el-area-metropolitana-caracas-supera-en-119-porciento-al-promedio-nacional/
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proyecciones sobre la economia venezolana, publicadas
en abril. Asi, para el cierre de 2024, redujo su
expectativa de crecimiento, ubicandola en 3%, un punto
menos de lo estimado inicialmente, y una inflaciéon de
60%, una drastica rebaja en comparacién con lo
proyectado en el informe anterior, cuando la estimoé en
160%. Ver.

Por su parte, el Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo (PNUD), también, public6 en octubre sus
consideraciones en torno al “Desempeno
Macroeconémico de Venezuela en el Segundo Trimestre
2024 y las Perspectivas del Afio”, proyectando que
Venezuela cerrara 2024 con un crecimiento del 6,1% de
su PIB, que lo ubicaria en 86.819 millones de doélares,
impulsado por la recuperacion de la actividad petrolera
(14,2%) y no petrolera (4,7%), mientras que la inflacién
cerrara en torno al 46%, la mas baja en los ultimos 11
anos. Ver

Finalmente, segin la Encuesta de Expectativas
Econdémicas realizada a expertos venezolanos en el mes
de septiembre por el Observatorio Venezolano de
Finanzas (OVF), la proyeccion de crecimiento
econdémico de Venezuela para el cierre del afio 2024 es
de 3,2%; la inflacion cerrard en 50% y el tipo de cambio
en 45 bolivares por dolar. Ver.

*k*
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https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-economic-outlook-october-2024
https://www.undp.org/es/venezuela/publicaciones/desempeno-macroeconomico-de-venezuela-segundo-trimestre-2024-y-perspectivas-del-ano

